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Relatorio da Administracéo

Dando cumprimento as determinacdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo dos
senhores acionistas, clientes, fornecedores e a sociedade em geral, este relatdério da
administracdo e as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social findo em
31/12/2021, acompanhados do relatorio dos auditores independentes. Os resultados de 2021
foram positivos, mas as dificuldades e os riscos ja relatados em outros exercicios permaneceram
ameacando a Companhia, especialmente em funcdo da continuidade dos efeitos da Covid-19 e
da “judicializacao” do setor elétrico, com reflexos principalmente na comercializacdo de energia. A
receita liquida da Companhia no exercicio de 2021, advinda da comercializacdo de energia no
Ambiente de Contratacdo Livre — ACL, foi de R$ 23.388 milhdes e o seu lucro liquido, de R$
7.818 milhdes, com detalhes explicitados nas demonstracfes financeiras e em suas notas
explicativas. Recife — PE. A Diretoria.

Diretores:
Mozart de Siqueira Campos Araujo.
Ricardo Jerébnimo Pereira Régo Janior

Amilton Queiroz da Silva
Contador - CRC PE - 013330/0-3



Demonstractes Contabeis

Tocantins Energética S.A.

31 de dezembro de 2021
com Relatério do Auditor Independente



Tocantins Energética S.A.

Demonstracdes contébeis

31 de dezembro de 2021 e 2020

indice

Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes CONtADEIS............vvvveiieviiiiiieeeeie,
Demonstra¢c@es contabeis auditadas

2 1= TaTota I o T= La 10 T o= USSR
[DT=TaqTo] g1S3 i = Tox= To Je (o I8 €=1Y U1 1 = Vo [ 1RSSR
Demonstracdo do resultado abranQgente ..........cooooiiiiiiieiere e e e
Demonstracdo das mutaces do patrimonio HQUIAO .............coooieiiiiiiiiicce e
Demonstragao dOS fIUXOS 08 CAIXA.........cccicuuiiiiiiiiiiei ettt et e et ettt er et e e e eaeaaaaaaeeeeeeaanaannnes
Notas explicativas as demonstragdes CONTADEIS ...........oi i



Centro Empresarial Queiroz Galvao - Torre Cicero Dias
Rua Padre Carapuceiro, 858

8° andar, Boa Viagem

51020-280 - Recife - PE - Brasil

Building a better Tel: +55 81 3201-4800
working world Fax: +55 81 3201-4819
ey.com.br

Relatorio do auditor independente sobre as demonstr acOes contabeis

Aos

Administradores e Acionistas da
Tocantins Energética S.A.
Recife - PE

Opiniao

Examinamos as demonstracfes contabeis da Tocantins Energética S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstracdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2021, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢ées contabeis”. Somos
independentes em relacdo & Companhia, de acordo com o0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da diretoria e da governanga pela s demonstra¢ges contabeis

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contabeis livres de
distor¢cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstrac@es contabeis, a diretoria é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragédo das demonstraces
contabeis, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoées.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Os responsaveis pela governanca da Companhia sédo aqueles com responsabilidade pela supervisédo
do processo de elaboracdo das demonstracfes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das dem onstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurang¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisBes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragfes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

* ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nédo deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

» Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contébil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagcéo a eventos
ou condicdes que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracfes
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgac@es forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.
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» Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteido das demonstra¢cdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contdbeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo da apresentacédo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos da auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Recife, 26 de abril de 2022.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Francisco da Silva Pimentel
Contador CRC-1SP171230/0-7-T-PE



Tocantins Energética S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Tributos a recuperar
Adiantamento a fornecedores
Despesas antecipadas
Outros créditos

Total do ativo circulante

Nao circulante

Imobilizado

Intangivel
Total do ativo ndo circulante
Total do ativo

Passivo

Circulante
Fornecedores
Salarios e encargos sociais a pagar
Tributos a recolher
Dividendos propostos e a pagar
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante
Provisdo para contingéncias
Outras contas a pagar

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de lucros
Total do patrimdnio liquido
Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

Notas 2021 2020
3 12.368 20.229
4 1.442 2.053

54 42
1 -
63 74
25 11
13.953 22.409
5 16.312 16.998
6 1.082 1.208
17.394 18.206
31.347 40.615
240 93
170 139
387 312
8 1.954 7.788
5 -
2.756 8.332
7 1.000 1.000
126 78
1.126 1.078
8
18.001 18.001
9.464 13.204
27.465 31.205
31.347 40.615




Tocantins Energética S.A.

Demonstragéo do resultado
Periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto o lucro por agdo em reais)

Notas 2021 2020
Receita operacional liquida 9 23.388 19.731
Custo da venda de energia 10 (14.662) (6.399)
Lucro bruto 8.726 13.332
Despesas operacionais:
Gerais e administrativas 10 (676) (311)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 10 26 (12)
(650) (322)
Lucro antes das receitas (despesas) financeiras 8.076 13.010
Receitas financeiras 11 783 617
Despesas financeiras 11 (39) (5)
744 612
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 8.820 13.622
Despesa com imposto de renda e contribuicao social 12 (1.002) (817)
Lucro liquido do periodo 7.818 12.805
Lucro por agdo em Reais 134.788,25 220.783,55

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Tocantins Energética S.A.

Demonstracéo do resultado abrangente
Periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

2021 2020
Lucro liquido do periodo 7.818 12.805
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do periodo 7.818 12.805

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Tocantins Energética S.A.

Demonstracdo das mutag@es do patrimonio liquido

Periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Distribuicdo de dividendos
Lucro liquido do periodo
Destinagéo do lucro:
Dividendos minimos obrigatérios
Dividendos adicionais propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Distribui¢éo de dividendos (Nota 8):

Lucro liquido do periodo

Destinagé&o do lucro (Nota 8):
Dividendos minimos obrigatérios
Dividendos adicionais propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Reservas de lucros

Dividendos
Capital Reserva adicionais Lucros
social legal proposto s acum ulados Total
18.001 3.600 10.777 - 32.378
- - (10.777) - (10.777)
- - - 12.805 12.805
- - - (3.201) (3.201)
- - 9.604 (9.604) -
18.001 3.600 9.604 - 31.205
- - (9.604) - (9.604)
- - - 7.818 7.818
- - - (1.954) (1.954)
- - 5.864 (5.864) -
18.001 3.600 5.864 - 27.465

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Tocantins Energética S.A.

Demonstragéo dos fluxos de caixa
Periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

2021 2020
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro ligquido do periodo 7.818 12.805
Ajustes para conciliar o lucro liquido do periodo
Depreciacdo e amortizacéo 983 1.084
Valor residual na baixa do ativo imobilizado 9 -
Apropriagéo de risco hidrolégico - 174
Reversao de proviséo de risco hidrolégico - (801)
8.810 13.262
(Acréscimo) decréscimo de ativos
Contas a receber 624 429
Tributos a recuperar (12) 149
Adiantamentos a fornecedores @) 7
Partes relacionadas (13) -
Outros créditos 3) 5
595 590
Acréscimo (decréscimo) de passivos
Fornecedores 148 (25)
Salarios e encargos sociais a recolher 31 18
Tributos a recolher 75 25
Outras contas a pagar 52 (79)
306 (61)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 9.711 13.791
Fluxo de caixa das atividades de investimento
AdicBes ao imobilizado (180) (71)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (180) (71)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos de dividendos (17.392) (18.361)
Pagamentos dos empréstimos e financiamentos - (27)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (17.392) (18.388)
Decréscimo no caixa e equivalentes de caixa (7.861) (4.668)
Caixa e equivalentes de caixa
No final do periodo 12.368 20.229
No inicio do periodo 20.229 24.897
Decréscimo no caixa e equivalentes de caixa (7.861) (4.668)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Tocantins Energética S.A.
Notas explicativas as demonstragdes contabeis

31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Informacdes sobre a Companhia

a) Obijeto social

A Tocantins Energética S.A. (“Companhia”) é uma Sociedade por acdes, de capital fechado,
com sede na cidade do Recife/PE. A Companhia tem por principal atividade econdémica a
geracdo e a comercializacdo de energia elétrica através do aproveitamento de recursos
hidricos naturais, mediante autorizagcdo do poder Publico competente.

b) Autorizacdo para producdo de energia elétrica

Em 2000, a Companhia obteve autorizacdo, na condicdo de produtor independente de
energia elétrica, a explorar os potenciais hidraulicos da PCH Diandpolis, com poténcia
instalada de 5,5 MW, no rio Manuel Alvinho, PCH Diacal Il, com poténcia instalada de 5,04
MW, no rio Palmeiras, ambas no municipio de Dian6polis e PCH Sobrado com

poténcia instalada de 4,82 MW, no rio Sobrado, municipio de Taguatinga, todas essas
usinas situadas no estado de Tocantins. O periodo de concesséo é de 30 (trinta) anos.

c) Comercializacdo da energia elétrica

A Companhia, desde o inicio da sua operagcédo comercial, comercializa energia no Ambiente
de Comercializagéo Livre — ACL e no Ambiente de Comercializagdo Regulada — ACR.

2. Apresentacdo das demonstracdes contabeis e sumario das préticas
contabeis

As Demonstracfes Contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
politicas contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem os documentos emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC)
como Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC).

O exercicio social da Companhia compreende o periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro.

As Demonstracfes Contabeis da Companhia para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021
foram autorizadas para emisséo de acordo com a resolugéo da Administracdo em 26 de abril de
2022.



Tocantins Energética S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuacdo
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacdo das demonstragcdes contabeis e sumario das praticas
contébeis --Continuacéo

10

2.1

2.2.

Reconhecimento da receita

Receita das operacoes

A receita de venda de energia é reconhecida no resultado quando: (i) seu valor pode ser
mensurado de forma confiavel; (ii) todos os riscos e beneficios inerentes a venda de
energia sédo transferidos para o cliente; (iii) a Companhia ndo detém mais o controle ou a
responsabilidade sobre a venda de energia; e (iv) é provavel que os beneficios econdmicos
serdo gerados a favor da Companhia. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza
significativa quanto a sua realizacao.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financeiros
gue rendem juros, classificados como disponiveis para venda, a receita ou despesa
financeira é reconhecida utilizando-se a taxa de juros efetiva. A receita de juros é
apresentada como receita financeira, na Demonstracao do Resultado do periodo.

Tributagcéo

Imposto de renda e contribuicdo social

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribui¢do social, os quais
séo registrados com base no principio da competéncia e calculados conforme a legislacéo
fiscal em vigor, tendo por base o “Lucro Presumido”.

Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas,

exceto: (i) quando os impostos sobre vendas incorridos ha compra de bens ou servigos nao
forem recuperaveis, o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de
aquisicdo do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e (ii) valores a receber e a
pagar apresentados conjuntamente com o valor dos impostos sobre vendas.



Tocantins Energética S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuacdo
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacao das demonstracfes contabeis e sumar  io das praticas
contébeis --Continuacéo

11

2.3.

2.4.

2.5.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais de um instrumento financeiro.
Quando reconhecidos, séo inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos
de transacédo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto no
caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do
resultado, onde tais custos sdo diretamente langcados no resultado do exercicio. Sua
mensuracao subsequente ocorre a cada data de balango de acordo com as regras
estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber de clientes e outros créditos.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: contas a pagar a
fornecedores, dividendos propostos e a pagar e outras contas a pagar.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa uma aplicacéo financeira de conversibilidade imediata, com prazo de
vencimento inferior a 90 (noventa) dias, em um montante conhecido de caixa, e estando
sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento,
normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto
prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagéo.

Imobilizado

S&o apresentados ao custo de aquisi¢cdo ou construcdo, deduzidos da depreciacao
acumulada e de quaisquer perdas acumuladas por reducao ao valor recuperavel, se for o
caso.

O referido custo inclui o custo de reposicéo de parte do imobilizado e os custos de
empréstimo de projetos de construcdo de longo prazo, quando os critérios de
reconhecimento forem satisfeitos. Todos os custos de reparos e manutencao sao
reconhecidos na Demonstracdo do Resultado, quando incorridos.



Tocantins Energética S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuacdo
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Apresentacao das demonstracfes contabeis e sumar  io das praticas
contébeis --Continuacéo

2.5. Imobilizado --Continuacéo

A depreciacdo dos bens é calculada pelo método linear as taxas mencionadas na Nota 5,
definidas por meio de regulamentacédo da ANEEL, as quais levam em consideracdo o
tempo de vida til estimado dos bens.

2.6. Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo de aquisi¢cao, no
momento do seu reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas
acumuladas por reducao ao valor recuperavel.

2.7. Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativ  0s néo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnolégicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo
tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é
reconhecida uma perda pela desvalorizag&o ajustando o valor contébil liquido ao valor
recuperavel.

2.8. Provis6es
ProvisBes sdo reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal
ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado; (ii) € provavel que
beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a obrigacao; e (iii) uma estimativa
confiavel do valor da obrigacéo possa ser feita.

A despesa relativa ao reconhecimento de qualquer proviséo € apresentada na
Demonstracéo do Resultado do periodo.

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes séo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é
provavel que uma saida de recursos seja provavel para liquidar a contingéncia/obrigacao e
uma estimativa razoavel possa ser feita.

12



Tocantins Energética S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuacdo
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

2.

13

Apresentacdo das demonstracdes contabeis e sumario das praticas
contébeis --Continuacéo

2.9. Julgamento, estimativas e premissas contabeis significativos

As Demonstrac@es Contabeis foram elaboradas com base em diversas bases de avaliacédo
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das
demonstracdes contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinacéo do valor adequado a ser registrado nas
demonstracdes contabeis.

A liguidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstrac@es contabeis devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas pelo menos anualmente.

2.10. Novos pronunciamentos contabeis
N&do ha normas ou interpretacdes que entraram em vigor em 2021 que poderiam ter
impacto significativo sobre as Demonstracdes Contabeis da Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa

2021 2020
Fundo fixo de caixa 4 4
Contas correntes bancarias 307 439
Aplicages financeiras 12.057 19.786
12.368 20.229

As aplicaces financeiras referem-se, substancialmente, a opera¢cdes compromissadas com
remuneracgdes que variam entre 80% e 101% da taxa de CDI. Essas operac¢bes séo de curto
prazo, possuem liquidez imediata, ndo estao sujeitas a volatilidade do mercado e sédo destinadas
a suprir as necessidades de caixa para operacdes de curto prazo.

Contas a receber

Refere-se a contas a receber de clientes decorrentes da venda de energia. Essas contas a
receber de clientes, no montante de R$ 1.442 (2020: R$ 2.053), sédo compostas
substancialmente por valores a vencer em no maximo 30 dias. Em 31 de dezembro de 2021 e
2020, a Administracdo da Companhia concluiu ndo haver necessidade de reconhecer perda
estimada com crédito de liquidac¢édo duvidosa.
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5.
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Imobilizado

Composicao dos saldos

Taxas

médias
anuais de Saldos em Saldos em
Descricdo depreciacdo  31/12/2020  Adicbes Baixas Transferéncias 31/12/2021

Custo contabil

Terrenos - 1.180 - - - 1.180
Reservatorios, barragens e adutoras 2% a 4% 6.330 - - - 6.330
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 4,00% 8.070 - - - 8.070
Maquinas e equipamentos 2,5% a 10% 19.311 11 - 6 19.328
Computadores e periféricos 10% a 20% 57 - - - 57
Méveis e utensilios 10,00% 22 - - - 22
Ferramentas 10,00% 21 10 2 33
Veiculos 10% a 20% 195 - (86) - 109
Adiantamentos a fornecedores - - 8 - - 8
Imobilizado em andamento - 2 150 - (8) 144
Total do custo 35.188 179 (86) - 35.281
Total da depreciagdo acumulada (18.190) (856) 77 - (18.969)
Total liquido 16.998 (677) 9) - 16.312

Intangivel

Est4 representado pelos recursos aplicados pela Companhia para obtencéo do direito de
concessao, que esta sendo amortizado desde o inicio das operacdes até o vencimento final da

concessao, em 2030.

Direitos de concesséao
Amortizagdo acumulada

Provisdo para contingéncias

2021 2020
2.595 2.595

(1.513) (1.387)
1.082 1.208

O saldo da contingéncia de R$ 1.000, em 31 de dezembro de 2021 e 2020, refere-se & agéo civil
publica, ajuizada pelo Ministério Publico Federal (MPF) contra a Companhia, em razéo da
desfiguracédo da paisagem cénica representada pela Cachoeira do Registro, infligindo danos de
natureza cultural e ambiental, bem como a processos administrativos decorrentes de autuagfes
lavradas pelo Ministério do Trabalho e Emprego contra a Companhia.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Companhia ndo possui causas passivas, de quaisquer
naturezas, com probabilidade de perda possivel.
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8. Patriménio liquido
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a)

b)

Capital social

O Capital social em 31 de dezembro de 2021 e 2020 é de R$ 18.001, representado por 58
ac6es nominativas sem valor nominal. A totalidade das a¢des pertence a acionista Brennand
Investimentos S.A..

Reservas de lucros

i)

Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na
legislacdo societaria vigente, limitada a 20% do capital social.

Dividendos adicionais propostos

Em 11 de junho de 2021, os acionistas aprovaram, por meio de Assembleia Geral
Ordinaria, o pagamento de dividendos adicionais propostos, no montante de R$ 9.604,
correspondentes ao exercicio de 2020.

A Administracdo submetera a aprovacao dos acionistas na Assembleia Geral Ordinaria -
AGO, o pagamento de dividendos adicionais propostos ao minimo obrigatério, no valor
de R$ 5.864, relativos ao resultado do exercicio corrente.

Destinacdo dos lucros

De acordo com o Estatuto da Companhia é assegurado aos acionistas, dividendo minimo
obrigatério de 25% sobre o lucro liquido do exercicio, ajustado na forma da legislacé@o
societéria. A Administracdo da Companhia propés a distribuicdo de dividendos, referentes
aos exercicios de 2021 e 2020, conforme demonstrado a seguir:

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 7.818 12.805
Reserva legal (*) - -
Base de calculo para distribuigao 7.818 12.805
Dividendos minimos obrigatérios 1.954 3.201

(*) Foi atingido o limite de 20% do capital social.
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8. Patrimonio liquido --Continuacéo

¢) Destinacdo dos lucros--Continuagéo

A movimentacdo dos dividendos propostos e a pagar estdo representadas a seguir:

2021 2020
Saldo de dividendos no inicio do periodo 7.788 12.171
Dividendos pagos (17.392) (18.361)
Dividendos propostos 9.604 10.777
Dividendos minimos obrigatérios 1.954 3.201
Saldo de dividendos no fim do periodo 1.954 7.788
9. Receita operacional liquida
2021 2020
Receita operacional bruta
Venda de energia 24.274 20.478
Impostos e dedugdes sobre as vendas (886) (747)
Receita operacional liquida 23.388 19.731
10. Custos das vendas e despesas operacionais
2021 2020
Por fungéo
Custos da venda de energia (14.662) (6.399)
Gerais e administrativas (676) (311)
Outras receita (despesas) operacionais, liquidas 26 (11)
(15.312) (6.721)
Por natureza:
Pessoal (1.532) (1.469)
Depreciacdo e amortizacéo (983) (1.084)
Materiais (372) (305)
Servigos prestados por terceiros (1.321) (1.184)
Mercadoria para revenda (1.405) (975)
Encargos de conexdo/ uso de sistema (1.938) (1.780)
Liquidac&o financeira — CCEE (7.132) -
Custo com prémio de risco hidrolégico - (174)
Outras receitas (despesas), liquidas (629) 250
(15.312) (6.721)
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11. Receitas (despesas) financeiras

2021 2020
Receitas financeiras:
Rendimento de aplicacdes financeiras 773 617
Juros/ multas contratuais 10 -
783 617
Despesas financeiras:
Comissdes e despesas bancarias 4) (4)
Atualizagdo monetaria (35) -
Outras despesas financeiras - (1)
39) ()
Resultado financeiro 744 612

12. Imposto de renda e contribui¢éo social
Conciliagédo da despesa efetiva de imposto de renda e contribui¢cdo social.

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro apresentados na Demonstracdo do
Resultado apresentam a seguinte reconciliacdo a aliquota efetiva:

2021 2020
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Receita bruta do periodo 24.274 24.274 20.478 20.478
Aliquota de presuncéo do imposto 8% 12% 8% 12%

1.942 2.913 1.638 2.457
Receita financeira 783 783 617 617
Outras receitas 37 37 - -

2.762 3.733 2.255 3.074
Parcela de dedugao (240) - (240) -
Base de calculo lucro presumido 2.522 3.733 2.015 3.074
Despesa com imposto de renda e contribui¢éo social (666) (336) (540) 277)
Aliquota efetiva 26% 9% 27% 9%
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13. Compromissos

Com base na comercializacdo de energia efetivamente realizada em exercicios anteriores, a
Companhia prevé que a comercializac@o de energia para os exercicios futuros sera equivalente a
sua geracdo histérica, e também o equivalente a sua garantia fisica, resultando nas seguintes
previsfes para 0s compromissos a serem assumidos pela Companhia:

Ano Quantidade de MWH
2022 96.185
2023 96.185
2024 96.448
2025 96.185
2026 96.185
2027 até o final da autorizagdo/concessao 361.549
842.737

A Companhia com suas PCHs Diacal, Diandpolis e Sobrado estéo inscritas no Mecanismo de
Realocacéo de Energia (MRE), que visa o compartilhamento dos recursos hidricos que afetam os
agentes de geracdo, buscando garantir a otimizacao dos recursos hidrelétricos do Sistema
Interligado Nacional (SIN). Esse mecanismo realoca contabilmente a energia, transferindo o
excedente daqueles que geraram além de sua garantia fisica para agueles que geraram abaixo,
mitigando a exposi¢cao as variacdes no preco de energia.

14. Instrumentos financeiros, objetivos e politicas par a gestédo de risco
financeiro

a) Instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros da Companhia séo: caixa e equivalentes de caixa,
contas a receber de clientes, outros créditos, contas a pagar a fornecedores, dividendos a
pagar e outras contas a pagar.

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transagao corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em
uma venda ou liquidacao forcada. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, ndo havia diferenca
significativa entre os valores contabeis e 0s de mercado para os instrumentos financeiros da
Companhia.

A Companhia néao realiza operagfes de hedge, swap ou quaisquer outras operacdes que
envolvam instrumentos financeiros derivativos.
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14. Instrumentos financeiros, objetivos e politicas par a gestado de risco
financeiro --Continuacao

b) Obijetivos e politicas para gestéo de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia referem-se a contas a pagar a
fornecedores e dividendos a pagar.

O principal propdsito desses passivos financeiros é captar recursos para as operacodes da
Companhia. A Companhia ndo contrata transa¢des com derivativos.

A Administracdo da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos. As principais atividades
em que se assumem riscos financeiros séo regidas por politicas e procedimentos
apropriados e os riscos financeiros sao identificados, avaliados e gerenciados de acordo com
as politicas da Companhia e sua disposi¢éo para risco.

Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagGes nas taxas de juros de mercado. A exposicao
da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se,
principalmente, as obrigaces de longo prazo da Companhia sujeitas a taxas de juros
variaveis.

Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente.

15. Cobertura de seguros

A Companhia mantém cobertura de seguros para riscos operacionais no montante de R$ 21.680
e de R$ 50.000 para cobertura de riscos civis, valor este que abrange um LMI (Limite M&ximo de
Indenizacgéo) geral para todas as empresas/usinas hidricas dos Grupos Brennand Energia e
Brennand Investimentos. O valor dos seguros contratados em 31 de dezembro de 2021 é
considerado suficiente pela Administragdo, amparada na opinido de assessores especialistas em
seguros, para cobrir eventuais perdas.
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